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anama, Rep. de Panama

emos auditado los estados financieros adjuntos de Global Financial Funds Corp., que comprenden el estado
e situacion financiera al 30 de junio de 2016, y el estado de ganancias o pérdidas, estado de cambios en el
atrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
rincipales politicas contables y otra informacién explicativa.

esponsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

a Administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros de
onformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y por el control interno, tal como la
dministracion determine sea necesaria para permitir la preparacion de los estados financieros, de manera que
stos no incluyan errores significativos, ya sea debido a fraude o error.

esponsabilidad del Auditor

uestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en nuestra
uditoria. Nuestro examen fue practicado de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Estas
ormas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria con

| propdsito de obtener un razonable grado de seguridad de que los estados financieros no incluyen errores
ignificativos.

na auditoria comprende aplicar procedimientos para obtener evidencias sobre los montos y las revelaciones
xpuestas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo su evaluacion del riesgo de que los estados financieros incluyan errores significativos originados por
audes o errores. Al realizar esta evaluacion de riesgo, el auditor considera el control interno relevante sobre la
reparacion y presentacion razonable de los estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
ue sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
fectividad del control interno de la entidad. Asi mismo, una auditoria comprende evaluar la apropiada
plicacion de las politicas contables y la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la
dministracién, asi como la presentacion general de los estados financieros.

onsideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
roporcionarnos una base para sustentar nuestra opinién de auditoria.

pinién
N nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos

portantes la situacion financiera de Global Financial Funds Corp. al 30 de junio de 2016, y sus resultados

e sus operaciones y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas
nternacionales de Informacién Financiera.

de septiembre de 2016
anama, Rep. de Panama
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Global Financial Funds Corp.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

Estado de situacion financiera

al 30 de junio de 2016
(Eh balboas)

Notas
Activos
Depositos en bancos 6,7
Qtros activos 6
Total de activos

Pasivos y patrimonio

Pa
Ac

Sivos:
feedores varios

Patrimonio:

A

To

To

Las

\cciones comunes sin valor nominal; autorizadas,

emitidas y en circulacion 1,000 acciones
tilidades no distribuidas

al de patrimonio

al de pasivos y patrimonio

2016 2015

834,150 646,249

50,895 28,380
885,045 674,629
164,285 148,981
100,000 100,000
620,760 425,648
720,760 525,648
885,045 674,629

s notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.
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slobal Financial Funds Corp.
Bntidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

—

r el afio terminado el 30 de junio de 2016

tado de ganancias o pérdidas
p
n balboas)

—

Irgresos:

Comisiones

Intereses ganados sobre depésitos
Otros ingresos

Tetal de ingresos de operaciones, neto

Gastos:
onorarios profesionales
ervicios administrativos
mpuestos varios
Seguros
Otros

Total de gastos generales y administrativos

Ganancia antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta

Ganancia del afio

Lgs notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.

Notas

2015 2014

1,400,347 1,220,139
9,439 3,808
91,423 82,254
1,501,209 1,306,201
29,590 40,729
144,000 144,000
11,994 8,007
1,019,613 811,515
26,022 42,991
1,231,219 1,047,242
269,990 258,959
(67,056) (64,546)
202,934 194,413




Glpbal Financial Funds Corp.

(Enlidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

Estado de cambios en el patrimonio

po
En

el afio terminado el 30 de junio de 2016
balboas)

Sal

o al 30 de junio de 2014

Ganancia del afio

Tr

sacciones atribuibles a los accionistas:

Impuesto complementario

Saltlo al 30 de junio de 2015

Gal['ancia del afio

sacciones atribuibles a los accionistas:

Impuesto complementario

Saldio al 30 de junio de 2016

Las

Utilidades
Total de Acciones no

patrimonio comunes distribuidas
334,295 100,000 234,295
194,413 - 194,413
(3,060) - (3,060)
525,648 100,000 425,648
202,934 - 202,934
(7,822) = (7,822)
720,760 100,000 620,760

notas que se acompanan forman parte integral de estos estados financieros.
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Gjobal Financial Funds Corp.

htidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

Egtado de flujos de efectivo

pd
(E

r el afio terminado el 30 de junio de 2016
h balboas)

Fl

G

ljos de efectivo de las actividades de operacién:
nancia del afio

Ajustes por:

uesto sobre la renta

Cambios netos en activos y pasivos de operacion:

£

Ef]

F

P
E

\umento en depdsitos mayores a 90 dias
Aumento en otros activos

Aumento en acreedores varios

mpuesto sobre la renta pagado

Efectivo en actividades de operacion

ectivo neto (utilizado en) proveniente de las actividades de operacién

ijos de efectivo de las actividades de inversion:

go de impuesto complementario
ctivo utilizado en las actividades de inversion

Disminucion (aumento) neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Eft

ectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Nota

Las notas que se acompafan forman parte integral de estos estados financieros.

2016 2015

202,934 194,413
67,056 64,546
269,990 258,959
(500,000) (60,000)
(22,515) (16,112)
15,304 88,165
(67,056) (26,070)
(574,267) (14,017)
(304,277) 244,942
(7,822) (3,060)
(7,822) (3,060)
(312,099) 241,882
561,249 319,367
249,150 561,249




Global Financial Funds Corp.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 30 de junio de 2016
(En balboas)

1. Informacién general

Global Financial Funds Corp. (la “Empresa”) es una sociedad anonima constituida bajo las leyes de la
Reptblica de Panama el 11 de septiembre de 1995 dedicada a la administracion de fondos en fideicomiso y
de cesantia desde febrero de 1996, fecha en que inici6 operaciones. La Empresa posee una Licencia
Fiduciaria otorgada por la Comisiéon Bancaria Nacional (actualmente Superintendencia de Bancos de
Panama) para ejercer el negocio de Fideicomiso en o desde la Republica de Panama, de acuerdo a la
Resolucion Fiduciaria 4-96 de 16 de febrero de 1996. La Empresa es una subsidiaria totalmente poseida por
Global Bank Corporation (“Banco Matriz").

Conforme el Articulo 14 del Decreto Ejecutivo No.16 de 1984 que regula el ejercicio de negocio de
fideicomiso, la Empresa mantiene a disposicion de la Superintendencia de Bancos de Panama una garantia
irrevocable por la suma de B/.225,000 otorgada por Global Bank Corporation y un depésito en efectivo
restringido por la suma de B/.25,000 en el Banco Nacional de Panamg, los cuales garantizan el debido
cumplimiento de sus obligaciones.

El negocio de administracion de Fondos de Cesantia en Panama esta regulado por la Ley No.44 del 12 de
agosto de 1995 y el Decreto Ejecutivo No.106 de 26 de diciembre de 1995. Ademas, el negocio de
fideicomiso en Panama esta regulado mediante la Ley No.1 del 5 de enero de 1984 y el Decreto Ejecutivo
No.16 del 3 de octubre de 1984.

2. Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF’s)

2.1 Modificaciones a las NIIF’s y la nueva interpretacién que estan vigentes de manera obligatoria
para el presente afio

No hubo NIIF’s o interpretaciones CNIIF, efectivas para el afio que inicié en o después del 1 de enero de
2015, que tuviera un efecto significativo sobre los estados financieros consolidados.

2.2 Normas e interpretaciones nuevas y revisadas emitidas pero que atin no son efectivas

Una serie de normas y moadificaciones nuevas a las normas e interpretaciones son efectivas para los
periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2016 y no han sido aplicadas en la preparacion
de estos estados financieros. Con excepcién de la NIIF 9 - Instrumentos Financieros: Clasificacion y
Medicion, la NIIF 15 - Ingresos de Contratos con Clientes y la NIIF 16 - Arrendamientos, no se espera que
ninguno de éstos tenga un efecto significativo sobre los estados financieros. Sin embargo, no es practico
proporcionar un estimado razonable de su efecto hasta que no se haya completado una revision detallada.

NIIF 9 - Instrumentos Financieros: Clasificacién v Medicion

La NIIF 9, emitida en noviembre de 2009 incorporé nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion de
activos financieros. La NIIF 9 fue posteriormente modificada en octubre de 2010 para incluir los requerimientos
para la clasificacion y medicion de pasivos financieros y para la baja en cuentas, y en noviembre de 2013,
incluy6 los nuevos requerimientos para la contabilidad de cobertura general. En julio de 2014, se emitio otra
version revisada de la NIIF 9 principalmente para incluir: a) requerimientos de deterioro para activos
financieros y b) modificaciones limitadas a los requerimientos de clasificacion y medicién al introducir una
categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado integral” (FVTOCI) para ciertos
instrumentos deudores simples.



Global Financial Funds Corp.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

Notas a los estados financieros
por el aiio terminado el 30 de junio de 2016
(En balboas)

Requisitos claves de la NIIF 9:

¢ La NIIF 8 requiere que todos los activos financieros reconocidos que se encuentren dentro del alcance de
la NIC 39 - Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién se midan posteriormente al costo
amortizado o al valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de
un modelo de negocios cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan
flujos de efectivo contractuales que son unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores.
También se miden a valor razonable con cambios en otro resultado integral los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocios cuyo objetivo se cumpla al recolectar los flujos de efectivos
contractuales y vender activos financieros y que tengan términos contractuales del activo financiero
producen, en fechas especificas, flujos de efectivo que sdlo constituyen pagos del capital e intereses
sobre el importe principal pendiente. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades
pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de
una inversion de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado integral, s6lo con el ingreso
por dividendos generalmente reconocido en ganancias o pérdidas.

e Con respecto a la medicion de los pasivos financieros que estan designados al valor razonable con
cambio en los resultados, la NIIF 9 requiere que el monto del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero que es atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo sea reconocido en otro
resultado integral, a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en riesgo de crédito del
pasivo en otro resultado integral cree o aumente una disparidad contable en ganancias o pérdidas. Los
cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del pasivo financiero no son reclasificados
posteriormente a ganancias o pérdidas. Bajo la NIC 39, el monto total del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado al valor razonable con cambio en los resultados era reconocido en ganancias
o pérdidas.

e Con respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de deterioro por pérdida
crediticia esperada, en oposicién al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad
con la NIIF 39. El modelo de deterioro por pérdida de crediticia requiere que una entidad contabilice las
pérdidas crediticias esperadas y sus cambios en estas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha en la
que se presente el informe para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial.
En otras palabras, ya no se necesita que ocurra un evento crediticio antes de que se reconozcan las
pérdidas crediticias.

e Los nuevos requerimientos generales para la contabilidad de cobertura mantienen los tres tipos de
mecanismos de contabilidad de cobertura que, en la actualidad, se encuentran disponibles en la NIC 39.
De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones ideales para la contabilidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como
instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras ideales para la
contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de “relacion economica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura. También se afadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de
gestion de riesgo de una entidad.

La fecha efectiva para la aplicacion de la NIIF 9 es para periodos anuales que inicien en o a partir del 1 de
enero de 2018. Sin embargo, esta Norma puede ser adoptada en forma anticipada.



Global Financial Funds Corp.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

Notas a los estados financieros
por el aiio terminado el 30 de junio de 2016
(En balboas)

NIIF 15 - Ingresos de Contratos con Clientes

En mayo de 2014, se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que utilizaran las
entidades en la contabilidad de ingresos procedentes de contratos con los clientes. La NIIF 15 reemplazara el
actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 - Ingresos, la NIC 11 - Contratos de
Construccion y las interpretaciones relativas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso para representar la
transferencia de bienes o servicios prometidos a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion
que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de
5 pasos para contabilizar el ingreso:

e Paso 1: |dentificar el contrato con los clientes.

» Paso 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

*  Paso 3: Determinar el precio de transaccion.

»  Paso 4: Distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de rendimiento en el contrato.
e Paso 5: Reconocer el ingreso cuando (o siempre que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o siempre que) se satisfaga una obligacion de
rendimiento, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios basado en una obligacién de rendimiento
particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos prescriptivos en la NIIF 15 para
poder afrontar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La NIIF 15 es efectiva para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2018, con
adopcion anticipada permitida.

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 - Arrendamientos reemplaza a la NIC 17. Esta norma elimina la clasificacion de los
arrendamientos, y establece que debe ser reconocidos de forma similar a los arrendamientos financieros y
medidos al valor presente de los pagos futuro de arrendamiento. La NIIF 16 es efectiva para los periodos
anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2019. La adopcion anticipada es permitida para
entidades que también adopten la NIIF 15 - Ingresos de Contratos con Clientes.

3. Politicas de contabilidad significativas
3.1 Estado de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF’s), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.

3.2 Base de preparacion

Los estados financieros han sido preparados bajo la base del costo histérico, excepto por las inversiones
disponibles para la venta, los pasivos con coberturas de valor razonable y los instrumentos derivados los
cuales se presentan a su valor razonable.

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.




Global Financial Funds Corp.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 30 de junio de 2016
(En balboas)

Valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si
ese precio es observable directamente o estimado utilizando otra técnica de valoracion directa. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, se tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo si los
participantes del mercado toman en cuenta esas caracteristicas a la hora de fijar el precio del activo o pasivo
a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de valoracion y/o revelacion en los estados financieros se
determina de la forma previamente dicha, a excepcion de las transacciones de pagos basados en acciones
que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, y mediciones que tienen algunas similitudes con valor
razonable, pero que no son valor razonable, tales como el valor neto realizable de la NIC 2 o el valor en uso
de la NIC 36.

3.3 Activos financieros

Baja de activos financieros

La Empresa da de baja un activo financiero sélo cuando los derechos contractuales a recibir flujos de efectivo
han expirado o cuando la Empresa ha transferido los activos financieros y sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo a otra entidad. Si la Empresa no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y contintia con el control del activo transferido,
la Empresa reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo relacionado por los montos que pudiera
tener que pagar. Sila Empresa retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un
activo financiero transferido, la Empresa contintia reconociendo el activo financiero y también reconoce un
pasivo garantizado por el importe recibido.

3.4 Pasivos financieros

Cuentas por pagar proveedores y otras

Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente al valor razonable y posteriormente medidas al costo
debido a que no generan intereses.

Baja en cuentas de pasivos financieros

Se da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones se liquidan, cancelan o
expiran.

3.5 Ingresos por comisiones

Las comisiones por servicios fiduciarios se reconocen como ingresos a medida que los servicios se
suministran.

3.6 Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de operaciones del afio. El impuesto sobre la renta
corriente se refiere al impuesto estimado por pagar sobre los ingresos gravables del afio, utilizando la tasa
vigente a la fecha del estado de situacion financiera.

Impuesto complementario

El impuesto complementario corresponde a una porcion del impuesto sobre dividendos pagado por anticipado
por cuenta de los accionistas, el cual se deduce cuando los dividendos son pagados a los accionistas.



Global Financial Funds Corp.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 30 de junio de 2016
(En balboas)

3.7 Equivalentes de efectivo

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, la Empresa considera como efectivo, el efectivo, los
depositos a la vista y a plazo no restringidos en bancos con vencimientos originales de 90 dias o menos.

3.8 Activos en fideicomisos

Los activos y patrimonios que se reciben en fideicomisos se registran y se presentan al valor de costo de
adquisicion, o al valor nominal en caso que el activo sea recibido directamente del fideicomitente.

4, Administracion del riesgos financieros
4.1 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Empresa no pueda cumplir con todas sus obligaciones. La
administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo obtenido de operaciones y
contribuciones de los accionistas. Debido a la naturaleza del negocio, la Empresa espera mantener
suficientes fondos de efectivo y flexibilidad en los fondos si son requeridos.

Los vencimientos de los activos y pasivos son determinados con base al periodo remanente a la fecha del
estado de situacion financiera hasta la fecha de vencimiento contractual. Al 30 de junio de 2015, los
vencimientos de los activos y pasivos, son de uno a tres meses, excepto por depositos restringidos.

4.2 Riesgo de tasa de interés

Como la Empresa no tiene activos que devenguen intereses significativos, los ingresos de la Empresa vy flujos
de efectivo de operaciones son sustancialmente independientes de los cambios en las tasas de interés del
mercado. "

5. Estimaciones de contabilidad y juicios criticos

La Empresa efectua estimaciones y juicios que afectan los montos reportados de los activos y pasivos dentro
del siguiente afio fiscal. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen son
razonables bajo las circunstancias.

=10 =



Notas a los estados financieros

(En balboas)

Global Financial Funds Corp.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

por el aio terminado el 30 de junio de 2016

Valor razonable de los activos financieros de la Empresa que no se miden a valor razonable en el estado de

situacion financiera (pero se requieren revelaciones del valor razonable)

Activos financieros:
Depositos a la vista
Depositos a plazo

Total de activos financieros

Activos financieros:

Depositos a la vista
Depésitos a plazo

El valor en libros de los principales activos financieros que no se miden a su valor razonable en el estado de
situacion financiera de la Empresa se resume a continuacion:

Total

Activos financieros:

Depositos a la vista
Depésitos a plazo

Total

su naturaleza de corto plazo.

2016 2015
Valor Valor Valor Valor
en libros razonable en libros razonable
249,150 249,150 561,249 561,249
585,000 585,000 85,000 85,000
834,150 834,150 646,249 646,249
Jerarquia del valor razonable
2016

Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
249,150 - 249,150 -
585,000 - 585,000 -
834,150 - 834,150 -

Jerarquia del valor razonable
2015

Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
561,249 - 561,249 -
85,000 - 85,000 -
646,249 : 646,249 -

-11 -

El valor razonable de los activos financieros incluidos en el Nivel 2, mostrados arriba es el valor en libros dada



Global Financial Funds Corp.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

Notas a los estados financieros
por el ano terminado el 30 de junio de 2016
(En balboas)

6. Saldos y transacciones con partes relacionadas

El estado de situacion financiera y el estado de ganancias o pérdidas incluyen saldos y transacciones con su

Banco Matriz y otras empresas relacionadas, tal como se detalla a continuacién:

2016 2015

Activos

Depésitos en banco 809,150 621,249
Otros activos - 14,093
Ingresos

Intereses ganados sobre depdsitos 9,439 3,808
Gastos

Servicios administrativos 144,000 144,000
Seguros 1,019,613 811,515

La Empresa mantiene un contrato de servicios administrativos con su Banco Matriz que incluye entre otros el
uso de parte de las instalaciones del Banco, consumo de energia eléctrica, agua, teléfono, mantenimiento,

papeleria, servicios de administracion y de contabilidad por personal de su Banco Matriz.
7. Depésitos en bancos

Los depdsitos en bancos se detallan a continuacion:

2016 2015

Depadsitos a la vista 249,150 561,249
Depdsitos a plazo 560,000 60,000
Depésitos a plazo restringido 25,000 25,000
Total de efectivo en bancos 834,150 646,249
Menos:

Depdsito a plazo fijo con vencimiento mayor a 90 dias 560,000 60,000

Depésito a plazo fijo restringido 25,000 25,000
Efectivo en bancos al final del afio 249,150 561,249

Al 30 de junio de 2016, la Empresa mantiene un depésito a plazo restringido por la suma de B/.25,000 (2015:
B/.25,000) a disposicion de la Superintendencia de Bancos de Panamé como garantia irrevocable para

garantizar el ejercicio del negocio de Fideicomiso. (Véase Nota 1).

8. Impuesto sobre la renta

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de la Empresa constituidas en la Republica de Panama estan
sujetas a revision por las autoridades fiscales por los tres ultimos afios, inclusive el afio terminado el 30 de

junio de 2016, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.
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De acuerdo a la Legislacion Fiscal Panamefia vigente, la Empresa esta exenta del pago de impuesto sobre la
renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También estan exentos del pago de
impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre depésitos a plazo en bancos locales, los intereses
ganados sobre valores del Estado panamefio e inversiones en titulos-valores emitidos a través de la Bolsa de
Valores de Panama.

En Gaceta Oficial No.26489-A, se promulgd la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010 por la cual se modifican las
tarifas generales del Impuesto sobre la Renta (ISR). Para las entidades financieras, la tarifa actual de 25%
desde el 1 de enero de 2014.

Mediante la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010 queda eliminado el método denominado Calculo Alterno del
Impuesto sobre la Renta (CAIR) y lo sustituye con la tributacién presunta del Impuesto Sobre la Renta,
obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a un millén quinientos mil balboas
(B/.1,500,000) a determinar como base imponible de dicho impuesto, la suma que resulte mayor entre; (a) la
renta neta gravable calculada por el método ordinario establecido en el Cédigo Fiscal y (b) la renta neta

gravable que resulte de aplicar, al total de ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por ciento
(4.67%).

Una reconciliacion del impuesto sobre la renta corriente se presenta a continuacion:

2016 2015
Ganancia antes de impuesto sobre la renta 269,990 258,959
Menos: ingresos no gravables (9,439) (3,808)
Mas: gastos no deducibles 7,675 3,033
Base impositiva 268,226 258,184
Impuesto sobre la renta - célculo al 25% 67,056 64,546

9. Fondos en fideicomiso administrados por la Empresa

Los fondos en fideicomiso no forman parte de los estados financieros de Global Financial Funds Corp. Los
activos y patrimonios fideicomitidos originados de las actividades fiduciarias se llevan en registros separados.

A continuacion se detallan los fondos en fideicomiso que administra la Empresa:

2016 2015
Cantidades Monto Cantidades Monto
De garantia 16,556 1,353,737,857 14,207 1,120,261,858
En administracion 22 20,896,572 25 25,260,949
De inversion - - - -
16,578 1,374,634,429 14,232 1,145,5622,807

Considerando la naturaleza de estos servicios, la Administracion considera que no existe riesgo para la
Empresa.
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10. Aprobacion de los estados financieros

Estos estados financieros para el afio terminado el 30 de junio de 20186, fueron autorizados por la Gerencia
General y aprobados por la Junta Directiva para su emisién el 9 de septiembre de 2016.
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