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Al Accionista y Junta Directiva de
Global Financial Funds Corp.

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Global Financial Funds Corp. (la “Empresa”’) que
comprenden el estado de situacién financiera al 30 de junio de 2022, el estado de ganancia o pérdida, el estado

de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a
los estados financieros, asi como un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de la Empresa al 30 de junio de 2022 y su desempefio financiero y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF’s).

Base para la Opinién

Llevamos a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de conformidad con esas normas se describen detalladamente en la seccién de
Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros de nuestro informe. Somos
independientes de la Empresa de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para los Contadores Profesionales (Cédigo de Etica IESBA) y el
Cédigo de Etica Profesional para los Contadores Publicos Autorizados de Panamé (Capitulo IV de la Ley 280
del 30 de diciembre de 2021), y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos y con el Cédigo de Etica IESBA. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién.

Responsabilidades de la Administracion y los Encargados del Gobierno Corporativo por los Estados
Financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
acuerdo con las NIIF’s, y del control interno que la Administracién determine como necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que no contengan errores importantes, ya sea debido a fraude o error.

Al preparar los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la Empresa
para continuar como negocio en marcha, revelar, segln sea aplicable, los asuntos relacionados con el negocio
en marcha y usar el principio contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion pretenda liquidar
la Empresa o cesar las operaciones, o no tiene una alternativa méas realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de supervisar el proceso de informacién financiera
de la Empresa.

Deloitte LATCO
Firma miembro de
Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte-
Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener la seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto no tienen
errores importantes, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe del auditor que incluye nuestra opinién.
La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria llevada a
cabo de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara un error importante cuando
éste exista. Los errores pueden surgir de fraude o error y se consideran importantes si, individualmente o de
manera acumulada, puede esperarse que influyan en las decisiones econdmicas de los usuarios realizadas
tomando en cuenta estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, ejercemos el juicio
profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error,
disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria en respuesta a esos riesgos, y obtenemos evidencia
de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar un error importante que resulte de fraude es mayor que uno que resulte de error, debido a que
el fraude puede involucrar colusién, falsificacion, omisiones intencionales, declaraciones erréneas, o la
violacion del control interno.

° Obtenemos una comprensién del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Empresa.

° Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la Administracion.

o Concluimos sobre lo apropiado del uso por parte de la Administracién de la base de contabilidad de
negocio en marcha y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre
importante en relacién con eventos o condiciones que puedan dar lugar a una duda significativa acerca
de la capacidad de la Empresa para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre importante, se requiere que dirijamos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas,
modifiquemos nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida en
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los eventos o condiciones futuras pueden causar
que la Empresa deje de ser un negocio en marcha.

° Evaluamos la presentacién, estructura y contenido generales de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de manera
que logren su presentacion razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno sobre, entre otros asuntos, el alcance y oportunidad planeados
de la auditoria y los hallazgos de auditoria significativos, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el
control interno que identificamos durante nuestra auditoria.



Deloitte-
Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

En cumplimiento con la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021, que regula la profesién del contador publico
autorizado en la Republica de Panama, declaramos lo siguiente:

o Que la direccién, ejecucién y supervision de este trabajo de auditoria se ha realizado fisicamente en
territorio panamefio.

o El equipo de trabajo que ha participado en la auditoria a la que se refiere este informe, esté conformado
por Luis Antonio Castro R., Socio y Catherine Robles, Gerente Senior.

)gé/fff o s/20 7

Deloitte, Inc. Luis Antonio Castro R.
CPA No. 6670

19 de septiembre de 2022
Panama, Republica de Panama



Global Financial Funds Corp.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

Estado de situacién financiera

Al 30 de junio de 2022
(En balboas)

Notas 2022 2021

Activos
Depdsitos a la vista 56,7 1,241,565 918,461
Depositos a plazo 56,7 3,967,477 3,967,477
Total de depésitos en bancos 5,209,042 4,885,938
Inversiones en valores 58 6,555,632 5,715,494
Otros activos 6,9 620,138 704,528
Total de activos 12,384,81 1 11 ,305,960
Pasivos y patrimonio
Pasivos:
Acreedores varios 817,805 812,481
Patrimonio:

Acciones comunes sin valor nominal; autorizadas,

emitidas y en circulacion 1,000 acciones 10 300,000 300,000

Reserva de valor razonable (9,436) -

Utilidades no distribuidas 11,276,442 10,193,479
Total de patrimonio 11,567,006 10,493,479
Total de pasivos y patrimonio 12,384,811 11,305,960

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.



Global Financial Funds Corp.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

Estado de ganancias o pérdidas
por el ano terminado el 30 de junio de 2022
(En balboas)

Notas 2022 2021
Ingresos:
Comisiones 1,859,292 1,443,669
Intereses ganados sobre depésitos 6 198,410 205,618
Intereses ganados sobre inversiones 6 400,762 330,873
Otros ingresos 298,886 195,001
Total de ingresos de operaciones, neto 2,757,350 2,175,161
Revaluacion de inversiones 12,447 23,444
Gastos:
Salarios, remuneraciones y otros gastos de personal 941,820 868,372
Honorarios profesionales 125,598 126,163
Servicios administrativos 6 144,000 144,000
Impuestos varios 92,634 107,139
Seguros 2,372 2,372
Cuentas Incobrables - 344,527
Otros 105,296 52,229
Total de gastos generales y administrativos 1,411,720 1,644,802
Ganancia antes de impuesto sobre la renta 1,358,077 553,803
Impuesto sobre la renta 12 (262,357) (104,780)
Ganancia del afio 1,095,720 449,023

Las notas que se acompafan forman parte integral de estos estados financieros.



Global Financial Funds Corp.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

Estado de cambios en el patrimonio
por el afo terminado el 30 de junio de 2022
(En balboas)

Utilidades
Total de Acciones Reserva de no
patrimonio comunes valor razonable distribuidas

Saldo al 30 de junio de 2020 10,069,736 300,000 - 9,769,736
Ganancia del afio 449,023 - - 449,023
Transacciones atribuibles a los accionistas:
Impuesto complementario (25,280) - - (25,280)
Saldo al 30 de junio de 2021 10,493,479 300,000 - 10,193,479
Ganancia del afio 1,095,720 - - 1,095,720
Otras utilidades integrales:
Cambio netos en valores a valor razonable

con cambios en otras utilidades integrales (9,436) - (9,436) -
Total de resultado integral del afio 1,086,284 - (9,436) 1,095,720
Transacciones atribuibles a los accionistas:
Impuesto complementario (12,757) - - (12,757)
Total de transacciones atribuibles a los accionistas: (12,757) - - (12,757)
Saldo al 30 de junio de 2022 11,567,006 300,000 (9,436) 11,276,442

Las notas que se acompafan forman parte integral de estos estados financieros.



Global Financial Funds Corp.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

Estado de flujos de efectivo
por el afio terminado el 30 de junio de 2022
(En balboas)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Ganancia del afio

Ajustes por:

Revalorizacion de inversiones con cambios en resultados

Cambio en inversiones a valor razonable con cambios en otro resultado integral
Cuentas incobrables

Impuesto sobre la renta

Cambios en:
Depdsitos mayores a 90 dias
Otros activos
Acreedores varios
Impuesto sobre la renta pagado
Efectivo en actividades de operacion

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Compra de inversiones a valor razonable con cambios en otro resultado integral

Compra de inversiones a valor razonable con cambios en resultados
Pago de impuesto complementario

Efectivo utilizado en las actividades de inversion

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas que se acomparian forman parte integral de estos estados financieros.

Notas 2022 2021
1,095,720 449,023
8 (12,447) (23,444)
(9,436)

- 344,527

12 262,357 104,780
1,336,194 874,886

- 332,000

(73,186) 263,370

5,324 450,551
(104,780) (187,312)

(172,642) 858,609

1,163,552 1,733,495

8 (827,691) -
- (1,448,050)
(12,757) (25,279)
(840,448) (1,473,329)

323,104 260,166

918,461 658,295

7 1,241,565 918,461




Global Financial Funds Corp.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

Notas a los estados financieros
por el aio terminado el 30 junio de 2022
(En balboas)

1. Informacioén general

Global Financial Funds Corp. (la “Empresa”) es una sociedad anénima constituida bajo las leyes de la
Republica de Panama el 11 de septiembre de 1995 dedicada a la Administracion de fondos en fideicomiso y
de cesantia desde febrero de 1996, fecha en que inicid6 operaciones. La Empresa posee una Licencia
Fiduciaria otorgada por la Comisién Bancaria Nacional (actualmente Superintendencia de Bancos de Panama)
para ejercer el negocio de Fideicomiso en o desde la Republica de Panama, de acuerdo a la Resolucion
Fiduciaria 4-96 de 16 de febrero de 1996. La Empresa es una subsidiaria totalmente poseida por Global Bank
Corporation (“Banco Matriz”).

Conforme el Articulo 14 del Decreto Ejecutivo No.16 de 1984 que regula el ejercicio de negocio de fideicomiso,
la Empresa mantiene a disposicién de la Superintendencia de Bancos de Panama una garantia irrevocable por
la suma de B/.225,000 otorgada por Global Bank Corporation y un depésito restringido por la suma de
B/.25,000 en el Banco Nacional de Panama, los cuales garantizan el debido cumplimiento de sus obligaciones.

Mediante Resolucion No. SBP FID- 008-2019 de la Superintendencia de Bancos se autoriza la fusién por
absorcién de las entidades fiduciarias Global Financial Funds Corporation (en inglés) o Fondos Financieros
Globales, S.A. (en espaiiol) y Mundial Servicios Fiduciarios, S.A. (en espafiol) o Mundial Trust Services Corp.
(en inglés) de la cual Global Financial Funds Corporation (en inglés) es la sociedad sobreviviente.

El negocio de administracién de Fondos de Cesantia en Panama esta regulado por la Ley No.44 del 12 de
agosto de 1995 y el Decreto Ejecutivo No.106 de 26 de diciembre de 1995. Ademas, el negocio de fideicomiso
en Panama esta regulado mediante la Ley No.1 del 5 de enero de 1984 y el Decreto Ejecutivo No.16 del 3 de
octubre de 1984.

2. Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s)

2.1 Normas e interpretaciones adoptadas con efectos sobre los estados financieros

Para el afio terminado el 30 de junio de 2022 entraron en vigor las siguientes normas NIIF e Interpretaciones
de las mismas (en adelante, “CINIIF”, que no tuvieron un impacto en los estados financieros de la Empresa.

Impacto inicial de la aplicacion de la Reforma de la Tasa de Interés de Referencia (Enmienda a la NIIF
9, NIC 39, y la NIIF 7)

A nivel global hay un proceso para reemplazar el uso de las principales tasas interbancarias recibidas (IBORs)
por tasas de interés libre de riegos. Esta reforma tiene impacto en los productos referenciados con IBOR en
el Banco. Por ello, la Empresa mensualmente le da seguimiento a un cronograma de trabajo definido y
reportado a la Superintendencia de Bancos con el fin de identificar y mitigar impactos financieros y operativos
relevantes.

En el afio anterior, la Empresa adopto las enmiendas de la Fase 1 Reforma de la tasa de interés de referencia:
enmiendas a la NIIF 9/ NIC 39 y la NIIF 7. Estas enmiendas modifican los requisitos especificos de contabilidad
de coberturas para permitir que la contabilidad de coberturas continlie para las coberturas afectadas durante
el periodo de incertidumbre anterior. Las partidas cubiertas o instrumentos de cobertura se modifican como
resultado de la reforma de la tasa de interés de referencia.

La Fase 1 de esta enmienda no tuvo un impacto en los estados financieros de la Empresa debido a que este
no mantiene relaciones de cobertura de tasas de interés.

En el afio en curso, la Empresa adopté las modificaciones de la Fase 2 Reforma de la tasa de interés de
referencia: modificaciones a las NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16. La adopcién de estas modificaciones
permite a la Empresa reflejar los efectos de la transicion de las tasas de oferta interbancarias. (IBOR) a tasas
de interés de referencia alternativas (también denominadas 'tasas libres de riesgo' o RFR por sus siglas en
inglés) sin dar lugar a impactos contables que no proporcionarian informacién util a los usuarios de los estados
financieros.



Global Financial Funds Corp.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

Notas a los estados financieros
por el aino terminado al 30 de junio de 2022
(En balboas)

En la Fase 2, la Empresa considera que no tiene impactos significativos al no tener instrumentos financieros
no derivados significativos a tasas referenciadas IBOR.

Impacto de la aplicacion inicial de concesiones de alquiler relacionadas con COVID-19 después del 30
de junio de 2021 — Enmienda a la NIIF 16

En el afio anterior, la Empresa adopté anticipadamente las concesiones de alquiler relacionadas con COVID-
19 (Enmienda a la NIIF 16) que proporciond un alivio practico a los arrendatarios en la contabilizacion de las
concesiones de alquiler que se produjeron como consecuencia directa de COVID-19, al introducir un recurso
practico a las NIIF-16. Este expediente practico estaba disponible para concesiones de arrendamiento para las
cuales cualquier reduccion en los pagos de arrendamiento afectaba los pagos originalmente pagaderos el 30
de junio de 2021 o antes.

En marzo de 2021, la Junta emitié concesiones de alquiler relacionadas con COVID-19 mas alla del 30 de junio
de 2021 (Enmienda a la NIIF 16) que amplia el expediente practico para aplicar a la reduccién en los pagos de
arrendamiento que vencen originalmente el 30 de junio de 2022 o antes.

En el ejercicio actual, la Empresa ha aplicado la modificacion a la NIIF 16 (emitida por el Consejo en mayo de
2021) antes de su fecha de vigencia.

El expediente practico permite que un arrendatario opte por no evaluar si una concesion de alquiler relacionada
con COVID-19 es una modificacién de arrendamiento. Un arrendatario que haga esta eleccion contabilizara
cualquier cambio en los pagos de arrendamiento que resulten de la concesién de alquiler relacionada con
COVID-19 aplicando la NIIF 16 como si el cambio no fuera una modificacién del arrendamiento.

El expediente practico se aplica solo a las concesiones de alquiler que ocurren como consecuencia directa de
COVID-19 y solo si se cumplen todas las condiciones siguientes:

e El cambio en los pagos del arrendamiento da como resultado una contraprestacion revisada por el
arrendamiento que es sustancialmente igual o menor que la contraprestacion por el arrendamiento
inmediatamente anterior al cambio.

e Cualquier reduccion en los pagos de arrendamiento afecta solo a los pagos originalmente pagaderos
antes del 30 de junio de 2022 (una concesién de alquiler cumple esta condicion si da lugar a pagos de
arrendamiento reducidos antes del 30 de junio de 2022 y mayores pagos de arrendamiento que se
extienden mas alla del 30 de junio de 2022).

¢ No hay cambios sustanciales en otros términos y condiciones del contrato de arrendamiento.

Esta enmienda no tiene impacto en los estados financieros de la Empresa debido a que este no mantienen
contratos de arrendamiento que cumplan con las condiciones del expediente practico.

2.2 NIIF’s nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas
Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas a normas contables han sido publicadas, pero no son

mandatorias para el que termina el 30 de junio de 2022, y no han sido adoptadas anticipadamente por la
Empresa.



Global Financial Funds Corp.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

Notas a los estados financieros
por el aino terminado al 30 de junio de 2022
(En balboas)

Los principales cambios de estas nuevas normas se presentan a continuacion:

La Administracion no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto
importante en los estados financieros de la Empresa en periodos futuros:

Enmiendas a NIC 37 - Contratos onerosos - Costos del cumplimiento de un contrato

Las modificaciones especifican que los ‘costos por cumplir' un contrato comprende los ‘costos relacionados
directamente al contrato’. Los costos que se relacionan directamente a un contrato consisten de los costos
incrementales y los costos por cumplir un contrato (ejemplo: mano de obra o materiales) y la asignacion de
otros costos que se relacionen directamente para cumplir un contrato (como la asignacién de la depreciacion
a las partidas de propiedad, planta y equipo para cumplir el contrato).

Las modificaciones aplican para contratos en los cuales la entidad no ha cumplido aun con todas sus
obligaciones al inicio del periodo anual de reporte en los cuales la entidad aplique por primera vez las
modificaciones. Los comparativos no deben reformularse. En cambio, la entidad debe reconocer el efecto
acumulado de la aplicacion inicial de las modificaciones como un ajuste al balance en las utilidades retenidas
0 algun otro componente de capital, como sea apropiado, para la fecha de aplicacién inicial.

La Administracion no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto
importante en los estados financieros de la Empresa en periodos futuros.

Mejoras anuales a las normas NIIF 2018-2020
Las mejoras anuales incluyen la modificacién a cuatro normas.
NIIF 1 Adopcidn por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

La enmienda proporciona un alivio adicional a una filial que se convierte en una entidad que adopta por primera
vez mas tarde que su matriz con respecto a la contabilidad de las diferencias de conversiéon acumuladas. Como
resultado de la enmienda, una filial que utiliza la exencién de la NIIF 1:D16(a) ahora también puede optar por
medir las diferencias de conversién acumuladas para todos las operaciones extranjeras que se incluirian en
los estados financieros consolidado de la matriz, en la fecha de transicion de la matriz a las Normas NIIF, si no
se realizaron ajustes para los procedimientos de consolidacion y por los efectos de la combinacién de negocios
en la que la matriz adquiri6 la filial. Una eleccion similar es a disposicion de una empresa asociada o conjunta
que utilice la exencion en la NIIF 1: D16(a).

La modificacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero de 2022, con
adopcién anticipada permitida.

NIIF 9 - Instrumentos financieros

La enmienda aclara que, al aplicar el criterio del «10 por ciento» para evaluar si se debe dar de baja un pasivo
financiero, una entidad incluye soélo las comisiones pagadas o recibidas entre la entidad (el prestatario) y el
prestamista, incluyendo las tasas pagadas o recibido por la entidad o el prestamista en nombre del otro.

La modificacion se aplica prospectivamente a las modificaciones e intercambios que se producen en o después
de la fecha en que la entidad en primer lugar aplica la enmienda.

La modificacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero de 2022, con
adopcion anticipada permitida.
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Global Financial Funds Corp.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

Notas a los estados financieros
por el aino terminado al 30 de junio de 2022
(En balboas)

NIIF 16 - Arrendamientos

La enmienda elimina la ilustracién del reembolso de las mejoras en el arrendamiento.

Dado que la enmienda a la NIIF 16 sdélo se refiere a un ejemplo ilustrativo, no se indica ninguna fecha de
entrada en vigor.

Enmiendas a la NIC 1 - Presentaciéon de estados financieros y Declaracion de practica 2 de las NIIF
Realizacién de juicios de importancia relativa — Revelacion de politicas contables

Las enmiendas cambian los requisitos de la NIC 1 con respecto a la revelacion de politicas contables. Las
enmiendas reemplazan todas las instancias del término "politicas contables significativas" por "informacion
material sobre politicas contables". La informacion sobre politicas contables es material si, cuando se considera
junto con otra informacion incluida en los estados financieros de una entidad, se puede esperar
razonablemente que influya en las decisiones que los usuarios principales de los estados financieros con
propdsito general toman sobre la base de esos estados financieros.

Los parrafos de apoyo de la NIC 1 también se modifican para aclarar que la informacién de politica contable
que se relaciona con transacciones, otros eventos o condiciones no significativos es inmaterial y no necesita
ser revelada. La informacién sobre politicas contables puede ser material debido a la naturaleza de las
transacciones relacionadas, otros eventos o condiciones, incluso si los montos son inmateriales. Sin embargo,
no toda la informacion de politica contable relacionada con transacciones materiales, otros eventos o
condiciones es en si misma material.

El Consejo también ha desarrollado guias y ejemplos para explicar y demostrar la aplicacion del "proceso de
materialidad de cuatro pasos" descrito en el Declaracion de Practica 2 de las NIIF.

Las modificaciones a la NIC 1 son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2023, aplicacion anticipada permitida y se aplican prospectivamente. Las enmiendas a la Declaracion de
Practica 2 de las NIIF no contienen una fecha de vigencia o requisitos de transicion.

Enmiendas a la NIC 8 - Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores: definicion
de estimaciones contables

Las modificaciones reemplazan la definicion de un cambio en las estimaciones contables con una definicion
de estimaciones contables. Segun la nueva definicidn, las estimaciones contables son “importes monetarios
en los estados financieros que estan sujetos a incertidumbre en la medicion”.

Se elimind la definicion de cambio en las estimaciones contables. Sin embargo, el Consejo retuvo el concepto
de cambios en las estimaciones contables en la Norma con las siguientes aclaraciones:

e Un cambio en la estimacion contable que resulte de nueva informacion o nuevos desarrollos no es la
correccién de un error.

e Lo efectos de un cambio en un insumo o una técnica de medicion utilizada para desarrollar una
estimacioén contable son cambios en las estimaciones contables si no son el resultado de la correcciéon
de errores de periodos anteriores. El Consejo agregd dos ejemplos (Ejemplos 4-5) a la Guia. sobre la
implementacién de la NIC 8, que acompafia a la Norma. El Consejo ha eliminado un ejemplo (Ejemplo
3) ya que podria causar confusion a la luz de las modificaciones

Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero de 2023 a

cambios en las politicas contables y cambios en las estimaciones contables que ocurren en o después del
comienzo de ese periodo, permitiéndose la aplicacion anticipada.
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Enmiendas a la NIC 12 - Impuestos sobre la renta - Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos
que surgen de una sola transaccion

Las modificaciones introducen una nueva excepcion a la exenciéon de reconocimiento inicial. Segun las
modificaciones, una entidad no aplica la exencién de reconocimiento inicial para transacciones que dan lugar
a diferencias temporarias imponibles y deducibles iguales.

Dependiendo de la legislacion fiscal aplicable, pueden surgir diferencias temporarias iguales imponibles y
deducibles en el reconocimiento inicial de un activo y un pasivo en una transaccién que no es una combinacién
de negocios y no afecta ni a la utilidad contable ni a la imponible. Por ejemplo, esto puede surgir al reconocer
un pasivo por arrendamiento y el activo por derecho de uso correspondiente aplicando la NIIF 16 en la fecha
de comienzo de un arrendamiento.

Después de las modificaciones a la NIC 12, se requiere que una entidad reconozca el activo y pasivo por
impuestos diferidos relacionados, estando sujeto el reconocimiento de cualquier activo por impuestos diferidos
a los criterios de recuperabilidad de la NIC 12.

El Consejo también agrega un ejemplo ilustrativo a la NIC 12 que explica como se aplican las modificaciones.

Las modificaciones se aplican a transacciones que ocurren en o después del comienzo del primer periodo
comparativo presentado. Ademas, al comienzo del primer periodo comparativo, una entidad reconoce:

e Un activo por impuestos diferidos (en la medida en que sea probable que se disponga de una ganancia
fiscal contra la cual se pueda utilizar la diferencia temporaria deducible) y un pasivo por impuestos
diferidos por todas las diferencias temporarias deducibles e imponibles asociadas con:

o Activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento
o Pasivos por desmantelamiento, restauracion y similares y los montos correspondientes
reconocidos como parte del costo del activo relacionado

e El efecto acumulativo de aplicar inicialmente las modificaciones como un ajuste al saldo inicial de las
ganancias acumuladas (u otro componente del patrimonio, seguin corresponda) a esa fecha

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales de presentacion de informes que comiencen a
partir del 1 de enero de 2023, con aplicacion permitida.

La Administracion no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto
importante en los estados financieros consolidados del Banco en periodos futuros.

En adicidn, las siguientes normas no se esperan tengan un efecto en los estados financieros de la Empresa:

NIIF 17 — Contratos de seguros — Aplicacion inicial el 1 de enero de 2023

Enmiendas a NIC 1 - Clasificacién de pasivos como circulante y no-circulante - Aplicacion inicial el 1
de enero de 2023

Enmiendas a NIIF 3 - Referencia al Marco Conceptual - Aplicacién inicial el 1 de enero de 2022
Enmiendas a NIC 16 - Propiedad, planta y equipo - Antes de ser usados - Aplicacion inicial el 1 de
enero de 2022

-12 -



Global Financial Funds Corp.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

Notas a los estados financieros
por el aino terminado al 30 de junio de 2022
(En balboas)

3. Politicas de contabilidad mas significativas
3.1 Estado de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF’s) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.

3.2 Base de preparacion

Los estados financieros han sido preparados bajo la base de costo histérico, excepto por las inversiones al
valor razonable con cambios en otras utilidades integrales las cuales se presentan a su valor razonable.

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

Valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese
precio es observable directamente o estimado utilizando otra técnica de valoracién directa. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, se tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo si los participantes
del mercado toman en cuenta esas caracteristicas a la hora de fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicién. El valor razonable a efectos de valoracion y/o revelacion en los estados financieros se determina de
la forma previamente dicha, a excepcion de las transacciones de pagos basados en acciones que se
encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, y mediciones que tienen algunas similitudes con valor razonable,
pero que no son valor razonable, tales como el valor neto realizable de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.
Los estados financieros han sido preparados por la Administracion asumiendo que la Empresa continuara
operando como un negocio en marcha.

3.3 Moneda funcional y de presentacién

Los registros se llevan en balboas y los estados financieros estan expresados en esta moneda. El balboa,
unidad monetaria de la Republica de Panama, esta a la par y es de libre cambio con el délar de los Estados
Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda y en su lugar utiliza el ddlar
norteamericano como moneda de uso legal.

3.4 Activos financieros

Los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo comercial cuyo objetivo es recolectar los
flujos de efectivo contractuales, y que tienen flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de
principal e intereses sobre el monto principal pendiente (SPPI, por sus siglas en inglés), se miden
posteriormente al costo amortizado; los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo
comercial cuyo objetivo es tanto el de recolectar los flujos de efectivo contractuales como el de vender los
instrumentos de deuda, y que tienen flujos de efectivo contractuales que son SPPI, se miden posteriormente
a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (FVOCI, por sus siglas en inglés); todos los demas
instrumentos de deuda (por ejemplo, los instrumentos de deuda administrados sobre una base de valor
razonable, o0 mantenidos para la venta) y las inversiones de capital se miden posteriormente en FVTPL.

Sin embargo, se puede hacer la siguiente eleccién o designacion irrevocable en el reconocimiento inicial de un
activo financiero sobre una base de activo por activo:

- Se puede elegir irrevocablemente presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion
de capital que no se mantiene para negociar, ni una contraprestacién contingente reconocida por una
adquirente en una combinacién de negocios a la cual se aplica la NIIF 3 — “Combinaciones de Negocios”,
en otros resultados integrales; y
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- Se puede designar irrevocablemente un instrumento de deuda que cumpla con el costo amortizado o con
los criterios de FVOCI medidos a FVTPL si al hacerlo elimina o reduce significativamente causando una
asimetria contable.

3.4.1 Clasificacion

La Empresa clasifica sus activos financieros de acuerdo a su medicién posterior a costo amortizado, a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales o a valor razonable con cambios en ganancias o
pérdidas, sobre la base del modelo de negocio de la Empresa para la gestion de los activos financieros y las
caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los activos financieros.

La Empresa clasifica todos los pasivos financieros de acuerdo a su medicién posterior a costo amortizado,
excepto para aquellos pasivos medidos a con cambios en ganancias o pérdidas, como resultado de la
contabilidad de cobertura, asi como pasivos medidos a valor razonable correspondiente a los derivados no
designados.

3.4.2 Evaluacion del modelo de negocio

La Empresa realiza una evaluacién del objetivo del modelo de negocio en el que el activo financiero se
mantiene a nivel de cartera, ya que refleja la forma en que se administra el negocio y se proporciona
informacion a la Administracion. La informacién considera lo siguiente:

- Las politicas y objetivos de la Empresa para la cartera y el funcionamiento de dichas politicas en la
practica. En particular, si la estrategia de la Administracién se centra en obtener ingresos por intereses
contractuales, mantener un perfil de tasa de interés particular, adecuar la duracion de los activos
financieros a la duracién de los pasivos que financian esos activos o realizar flujos de efectivo a través de
la venta de los activos;

- Como se evalua el desempefio de la cartera y se informa a la Administracion de la Empresa;

- Elriesgo que afecta al rendimiento del modelo de negocio y como se gestionan dichos riesgos;

- Lafrecuencia, el volumen y el momento de las ventas en afios anteriores, la razén de tales ventas y sus
expectativas sobre la futura actividad de ventas. Sin embargo, la informacion sobre la actividad de ventas
no se considera aisladamente, sino como parte de una evaluacién general de como se logra el objetivo
declarado de la Empresa para la gestion de los activos financieros y como se realizan los flujos de efectivo.

Una evaluacion de los modelos de negocios para administrar los activos financieros es fundamental para la
clasificacién de un activo financiero. La Empresa determina el modelo de negocio a un nivel que refleja cémo
los grupos de activos financieros se administran juntos para lograr un objetivo empresarial particular. El modelo
de negocio no depende de las intenciones de la Administracion para un instrumento individual, por lo tanto, la
evaluacién del modelo de negocios se realiza a un nivel mas alto de agregacion en lugar de hacerlo instrumento
por instrumento.

En el reconocimiento inicial de un activo financiero, se determina si los activos financieros recientemente
reconocidos son parte de un modelo de negocio existente o si reflejan el comienzo de un nuevo modelo de
negocio. La Empresa vuelve a evaluar su modelo de negocio en cada periodo de informe para determinar si
los modelos de negocios han cambiado desde el periodo anterior. Para el periodo de informe actual y anterior,
la Empresa no ha identificado un cambio en su modelo de negocio.
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343 Evaluacién sobre los flujos de efectivo contractuales si son Unicamente pagos de capital e intereses

A efectos de esta evaluacion, se entiende por "principal” el valor razonable del activo financiero en el momento
del reconocimiento inicial. El "interés" es definido como la contraprestacién por el valor del dinero en el tiempo
y por el riesgo de crédito asociado al capital pendiente durante un periodo de tiempo determinado y por otros
riesgos y costos basicos de préstamo, asi como el margen de utilidad.

Los flujos de efectivo contractuales que son SPPI, son consistentes con un acuerdo de préstamo basico. Los
términos contractuales que introducen exposicién a riesgos o volatilidad en los flujos de efectivo contractuales
que no estan relacionados con un acuerdo de préstamo basico, como la exposicion a cambios en precios de
acciones o precios de productos basicos, no dan lugar a flujos de efectivo contractuales que son SPPI. Un
activo financiero originado o adquirido puede ser acuerdo estandar de crédito indistintamente si es un préstamo
en su forma legal.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos de principal e intereses, la Empresa
considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si el activo financiero contiene un
término contractual que podria cambiar el momento o el monto de los flujos de efectivo contractuales de
manera que no cumpla con esta condicion. Al realizar la evaluacién, la Empresa considera lo siguiente:

- Eventos contingentes que cambiarian la cantidad y el calendario de los flujos de efectivo;

- Caracteristicas de apalancamiento;

- Prepago y términos de extension;

- Términos que limitan la reclamacion de la Empresa a los flujos de efectivo de activos especificados (por
ejemplo, acuerdos con activos sin recurso); y caracteristicas que modifican la consideracién del valor del
dinero en el tiempo (por ejemplo, reajuste periddico de las tasas de interés).

3.4.4 Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (FVOCI)

Estos valores se componen de instrumentos de deuda no clasificados como valores a FVTPL o valores a costo
amortizado y estan sujetos a los mismos criterios de aprobacién que el resto de la cartera de crédito. Estos
valores se contabilizan al valor razonable si se cumplen las dos condiciones siguientes:

- Elactivo financiero se mantiene de acuerdo con un modelo de negocio cuyo objetivo se logra mediante el
cobro de flujos de efectivo contractuales y la venta de activos financieros; vy,

- Las condiciones contractuales de los activos financieros dan lugar en fechas especificadas a los flujos de
efectivo que son Unicamente pagos de principal e intereses sobre el principal pendiente.

Las ganancias o pérdidas no realizadas se reportan como incrementos netos o disminuciones en otros
resultados integrales ("OCI") en el estado consolidado de cambios en el patrimonio de los accionistas neto
hasta que se realicen. Las ganancias y pérdidas realizadas por la venta de valores que se incluyen en la
ganancia neta en la venta de valores se determinan usando el método de identificacion especifico.

Para un instrumento de patrimonio designado como medido a FVOCI, la ganancia o pérdida acumulada

previamente reconocida en otros resultados integrales no se reclasifica posteriormente a ganancias o pérdidas,
pero puede ser transferida dentro del patrimonio.
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3.4.5 Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros a costo amortizado representan valores y préstamos cuyo objetivo es mantenerlos con
el fin de obtener los flujos de efectivo contractuales durante la vida del instrumento. Estos titulos y préstamos
se valoran a costo amortizado si aplican las dos condiciones siguientes:

- El activo financiero se mantiene dentro del modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales, y

- Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en las fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

3.4.6 Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados (FVTPL)

Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen a) activos y pasivos con
flujos de efectivo contractuales que no son SPPI; y/o b) activos y pasivos designados en FVTPL utilizando la
opcion de valor razonable; y cuentas por cobrar (ganancias no realizadas) y cuentas por pagar (pérdidas no
realizadas) relacionadas con instrumentos financieros derivados que no son designados como cobertura o que
no califican para la contabilidad de cobertura.

Las ganancias y pérdidas no realizadas y realizadas en activos y pasivos para negociar son registradas en el
estado de ganancias o pérdidas como ganancia (pérdida) de instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en resultados.

3.4.7 Reclasificaciéon

Si el modelo de negocios, bajo el cual la Empresa mantiene los activos financieros cambia, los activos
financieros afectados se reclasifican. Los requisitos de clasificacién y medicién relacionados con la nueva
categoria se aplican prospectivamente desde el primer dia del primer periodo de presentacion de informes
luego del cambio en el modelo de negocios que resulta en la reclasificacion de los activos financieros de la
Empresa.

Durante el afio fiscal en curso y el periodo contable anterior no hubo cambios en el modelo de negocio bajo el
cual la Empresa posee activos financieros y, por lo tanto, no se realizaron reclasificaciones. Los cambios en
los flujos de efectivo contractuales se consideran bajo la politica contable de modificaciéon y baja en cuentas
de los activos y pasivos financieros que se describe a continuacion.

3.4.8 Baja de activos

Un activo financiero (o, en su caso una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos
financieros similares) se dan de baja cuando:

- Los derechos a recibir flujos de efectivo del activo han vencido.

- La Empresa ha transferido sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo y, o bien ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o ni ha transferido ni retenido sustancialmente
los riesgos y beneficios del activo, pero se ha transferido el control del activo.

- LaEmpresa se reserva el derecho a recibir los flujos de efectivo del activo, pero ha asumido una obligacion
de pagar los flujos de efectivo recibido en su totalidad y sin demora material a un tercero en virtud de un

acuerdo de “pass-through™.
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- Cuando la Empresa ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo de un activo o ha entrado en
un acuerdo de traspaso, y ni se ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo, ni transferido el control del activo, el activo se reconoce en la medida que continta la
participacion de la Empresa en el activo. En ese caso, la Empresa también reconoce un pasivo asociado.
El activo transferido y el pasivo asociado se miden sobre una base que refleje los derechos y obligaciones
contractuales que la Empresa ha retenido.

La continua participacion que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide por el menor
entre el valor en libros original del activo y el importe maximo de la consideracion de que la Empresa podria
ser obligado a pagar.

La Empresa realiza operaciones mediante las cuales transfiere activos reconocidos en su estado consolidado
de situacion financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo
transferido o parte de ellos. En tales casos, los activos transferidos no son dados de baja. Ejemplos de estas
transacciones son préstamos de valores y transacciones de venta y recompra.

3.5 Instrumentos de patrimonio emitidos por la Empresa

Clasificacién como patrimonio

Los instrumentos de patrimonio se clasifican como patrimonio de acuerdo con el fundamento al arreglo
contractual.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una
entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Empresa se
registran por el importe recibido, netos de los costos directos de emision.

3.6 Ingreso y gasto por intereses

El ingreso y el gasto por intereses son reconocidos en el estado de ganancias o pérdidas bajo el método de
interés efectivo para todos los instrumentos financieros que generan intereses. El método de tasa de interés
efectiva es el método utilizado para calcular el costo amortizado de un activo o pasivo financiero y de distribuir
el ingreso o gasto por intereses sobre un periodo de tiempo. La tasa de interés efectiva es la tasa que
exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a través de la vida estimada de un instrumento
financiero, o cuando sea apropiado en un periodo mas corto, a su valor neto en libros. Al calcular la tasa de
interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerando los términos contractuales del instrumento
financiero; sin embargo, no considera las pérdidas futuras por créditos.

3.7 Ingreso por comisiones

Generalmente, las comisiones sobre servicios financieros se reconocen como ingreso al momento de su cobro
por ser transacciones de corta duracién. El ingreso reconocido al momento de su cobro no es
significativamente diferente del reconocido bajo el método de acumulacion o de devengado. Las comisiones
sobre transacciones a mediano y largo plazo, neto de algunos costos directos de otorgar los mismos, son
diferidas y amortizadas durante la vida de las mismas.
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3.8 Deterioro de los activos financieros

La medicion de la provision para pérdidas crediticias esperadas para los activos financieros medidos a costo
amortizado y a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales requieren el uso de modelos
complejos y suposiciones significativas sobre las condiciones econdémicas futuras y el comportamiento
crediticio. También se requiere varios juicios significativos al aplicar los requerimientos contables para medir
las pérdidas esperadas, tales como:

. Determinar los criterios para un aumento significativo en el riesgo de crédito.

. Eleccion de modelos apropiados y suposiciones para la medicion de la pérdida esperada.

. Establecer el numero y las ponderaciones relativas de los escenarios futuros para cada tipo de
producto/mercado y la pérdida esperada asociada y

. Establecer grupos de activos financieros similares con el fin de medir la pérdida esperada.

La Empresa reconoce provision por pérdidas por ECLs en los siguientes instrumentos financieros que no sean
medidos a FVTPL:

. Activos al costo amortizado;
° Valores de deuda de inversion;

No se reconoce pérdida por deterioro en las inversiones de patrimonio.

Con excepcion de los activos financieros que son adquiridos deteriorados, las ECL esta requerido sean
medidas mediante una provisién por pérdida a una cantidad igual a:

. ECL a 12 meses - ECL durante el tiempo de vida que resulten de los eventos de incumplimiento en el
instrumento financiero que sean posibles dentro de 12 meses después de la fecha de presentacion de
reporte, (referidas como Etapa 1); o

. ECL durante el tiempo de vida, i.e. ECL durante el tiempo de vida que resulten de todos los posibles
eventos de incumplimiento durante la vida del instrumento financiero, (referidas como Etapa 2 y Etapa
3).

La provision por pérdida por todas las ECL durante el tiempo de vida es requerida para un instrumento
financiero si el riesgo de crédito en ese instrumento financiero se ha incrementado de manera importante desde
el reconocimiento inicial. Para todos los otros instrumentos financieros, las ECL son medidas a una cantidad
igual a las ECL de 12 meses.

Las ECL son un estimado ponderado de la probabilidad del valor presente de las pérdidas de crédito. Estas
son medidas como el valor presente de la diferencia entre los flujos de efectivo debidos a la Empresa, segun
el contrato y los flujos de efectivo que La Empresa espere recibir que surjan de la ponderacion de multiples
escenarios economicos futuros, descontado a la EIR del activo.

La Empresa mide las ECL sobre una base individual, o sobre una base colectiva para los portafolios que
comparan similares caracteristicas de riesgo econémico. La medicion de la provision por pérdida se basa en
el valor presente de los flujos de efectivo esperados del activo, usando la EIR original del activo, independiente
de si es medido sobre una base individual o una base colectiva.
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3.8.1 Activos financieros deteriorados

Un activo financiero es de ‘crédito-deteriorado’ cuando haya ocurrido uno o mas eventos que tenga un efecto
perjudicial en los flujos de efectivo estimados futuros del activo financiero. Los activos financieros con crédito-
deteriorado son referidos como activos de la Etapa 3. La evidencia de deterioro-del-crédito incluye datos
observables acerca de los siguientes eventos:

. Dificultad financiera importante del prestatario o emisor;
. Una violacion del contrato tal como un incumplimiento o evento de vencimiento;
. El prestador del prestatario, por razones econémicas o contractuales relacionadas con la dificultad

financiera del prestatario, le ha otorgado al prestatario una concesion que el prestador de otra manera
no consideraria;

. La desaparicion de un mercado activo para un valor a causa de dificultades financieras; o
. La compra de un activo financiero con un gran descuento que refleje las pérdidas de crédito incurridas.

Puede no ser posible identificar un evento discreto unico - en lugar de ello, el efecto combinado de varios
eventos puede haber causado que activos financieros se vuelvan con crédito-deteriorado. La Empresa valora
si los instrumentos de deuda que sean activos financieros medidos a costo amortizado o a VRCORI son de
crédito-deteriorado en cada fecha de presentacion de reporte. Para valorar si instrumentos de deuda soberana
y corporativa tienen crédito-deteriorado, La Empresa considera factores tales como rendimientos del bono,
calificaciones del crédito y la capacidad del prestatario para obtener fondos.

Un activo financiero es considerado con crédito-deteriorado cuando una concesion es otorgada al prestatario
debido a un deterioro en la condicidn financiera del prestatario, a menos que haya evidencia de que como
resultado del otorgamiento de la concesion el riesgo de no recibir los flujos de efectivo contractuales ha sido
reducido de manera importante y no hay otros indicadores. Para los activos financieros donde estan
contempladas concesiones, pero no han sido otorgadas el activo se considera con crédito-deteriorado cuando
haya evidencia observable de deterioro del crédito, incluyendo satisfacer la definicién de incumplimiento. La
definicidon de incumplimiento incluye la improbabilidad de indicadores de pago e interrupcién del respaldo si las
cantidades tienen 90 o mas dias de vencidas.

3.8.2 Activos financieros con crédito-deteriorado comprados u originados (Purchased or originated crédito-
deteriorado (POCI)

Los activos financieros POCI son tratados de manera diferente a causa de que el activo es con crédito-
deteriorado en el reconocimiento inicial. Para esos activos, la Empresa reconoce todos los cambios en ECL
durante el tiempo de vida desde el reconocimiento inicial como una provision por pérdida con cualesquiera
cambios reconocidos en utilidad o pérdida. EI cambio favorable para tales activos crea una ganancia por
deterioro.

3.8.3 Definicion de incumplimiento

La Empresa considera que un activo financiero esta en estado de incumplimiento cuando presenta
cualquiera de las siguientes caracteristicas:

. El deudor esta vencido por mas de 90 dias en cualquiera de sus obligaciones con la Empresa, ya sea
en el principal o interés; o cuando el saldo principal con un solo pago al vencimiento se encuentra
pendiente de pago por mas de 30 dias;

. Deterioro en la situacion financiera del cliente, o la existencia de otros factores para estimar la posibilidad
de que el saldo principal y los intereses de las deudas del cliente no se recuperen por completo.
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. Sin embargo, existe una presuncion refutable de que el riesgo de crédito se ha incrementado
significativamente desde el reconocimiento inicial si la Empresa tiene informacién razonable y
sustentable que esta disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado, que demuestran que el riesgo
de crédito no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial a pesar de que los pagos
contractuales tienen mas de 30 o 90 dias de mora.

Al evaluar si un activo financiero esta en incumplimiento, la Empresa considera indicadores cualitativos y
cuantitativos basados en datos internos y obtenidos de fuentes externas. Insumos en la evaluacion de si un
instrumento financiero esta en incumplimiento y su importancia puede variar con el tiempo para reflejar cambios
en las circunstancias.

3.8.4 Aumento significativo de riesgo de crédito

Con el fin de determinar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito del instrumento
financiero, la evaluacion se basa en informacion cuantitativa y la informacion cualitativa. La Empresa considera
los siguientes factores, aunque no exhaustiva, en la medicién del aumento significativo en el riesgo de crédito:

. Activos con altura de mora de mas de 30 dias,

. Activos reestructurados por riesgos, en donde el cliente esta experimentando dificultades financieras y
hasta que se demuestre que ha mejorado su riesgo crediticio.

. Cambios significativos en los indicadores del mercado externo de riesgo crediticio para un instrumento
financiero concreto o instrumentos financieros similares con la misma vida esperada;

. Un cambio significativo real o esperado en la calificacion crediticia externa del instrumento financiero.

En cada fecha de reporte, a través de la evaluacion de los indicadores de calidad crediticia previamente
reportados, la Empresa evalla si existe un aumento significativo en el riesgo de crédito basado en el cambio
en el riesgo de impago que ocurre durante la vida esperada del instrumento de crédito. Con el fin de realizar
la evaluacion de si se ha producido un deterioro significativo de crédito, la Empresa considera informacion
razonable y sustentable que esta disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado:

- El riesgo de incumplimiento que ocurre en el instrumento financiero en la fecha de presentacion de
informes, y

- El riesgo de incumplimiento que ocurre en el instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento
inicial.

3.8.5 Castigo

Los activos al costo amortizado y los valores de deuda son castigados cuando La Empresa no tenga

expectativas razonables de recuperar el activo financiero (ya sea en su totalidad o una porcién de él). Este es

el caso cuando La Empresa determina que el prestatario no tiene activos o fuentes de ingresos que pudieran

generar suficientes flujos de efectivo para reembolsar las cantidades sujetas al castigo.

3.8.6 Presentacion de la provision por ECL en el estado de situacion financiera

o Para los activos financieros medidos a costo amortizado: como una deduccién del valor en libros bruto
de los activos;
. Para los instrumentos de deuda medidos a FVTOCI: ninguna provisién por pérdida es reconocida en el

estado de situacion financiera dado que el valor en libros es a valor razonable;
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3.9 Impuesto sobre la renta

El gasto de impuesto sobre la renta corriente esta basado en la renta gravable del afio. El impuesto sobre la
renta es reconocido en los resultados de operaciones del afio corriente. El impuesto sobre la renta corriente
se refiere al impuesto estimado por pagar sobre los ingresos gravables del afio, utilizando la tasa vigente a la
fecha del estado de situacién financiera.

La renta gravable difiere de la utilidad neta como se reporta en el estado de ganancias o pérdidas, ya que
excluye ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros afios y ademas, excluye partidas que nunca
seran gravables o deducibles.

3.10 Impuesto Complementario

El impuesto complementario corresponde a una porcion del impuesto sobre dividendos pagado por anticipado
por cuenta de los accionistas, el cual se deduce cuando los dividendos son pagados a los accionistas.

3.11 Equivalente de efectivo

Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, la Empresa considera como efectivo, el efectivo, los depdsitos
a la vista y a plazo no restringidos en bancos con vencimientos originales de 90 dias 0 menos.

3.12 Activos en fideicomiso

Los activos y patrimonios que se reciben en fideicomisos se registran y se presentan al valor de costo de
adquisicion, o al valor nominal en caso que el activo sea recibido directamente del fideicomitente.

4. Administracion de los riesgos financieros
4.1 Objetivos de la administracion de riesgos financieros

Las actividades de la Empresa estan expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas actividades
incluyen el analisis, la evaluacion, la aceptacion, y administracion de un cierto grado de riesgo o una
combinacion de riesgos. Tomar riesgos es basico en el negocio financiero, y los riesgos operacionales son
consecuencias inevitables de estar en el negocio. El objetivo de la Empresa es, por consiguiente, lograr un
balance apropiado entre el riesgo y el retorno para minimizar efectos adversos potenciales sobre la realizacion
financiera de la Empresa. Las actividades de la Empresa se relacionan principalmente con el uso de
instrumentos financieros y, como tal, el estado de situacion financiera se compone principalmente de
instrumentos financieros, por lo que estd expuesto a los siguientes riesgos en el uso de los mismos:

. Riesgo de liquidez
* Riesgo de tasa de interés

4.2 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Empresa no pueda cumplir con todas sus obligaciones. La
administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo obtenido de operaciones y
contribuciones de los accionistas. Debido a la naturaleza del negocio, la Empresa espera mantener suficientes
fondos de efectivo y flexibilidad en los fondos si son requeridos.

Los vencimientos de los activos y pasivos son determinados con base al periodo remanente a la fecha del
estado de situacién financiera hasta la fecha de vencimiento contractual. Al 30 de junio de 2022, los
vencimientos de los activos y pasivos, son de uno a tres meses, excepto por depésitos a plazo fijo.
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4.3 Riesgo de tasa de interés

Como la Empresa no tiene activos que devenguen intereses significativos, los ingresos de la Empresa y flujos
de efectivo de operaciones son sustancialmente independientes de los cambios en las tasas de interés del
mercado.

5. Estimaciones de contabilidad y juicios criticos

La Empresa efectua estimaciones y juicios que afectan los montos reportados de los activos y pasivos dentro
del siguiente afio fiscal. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen son razonables
bajo las circunstancias.

Juicios:
En el proceso de aplicar las politicas contables de la Empresa, la Administracion ha hecho los siguientes juicios
que tienen el efecto mas significativo sobre los importes reconocidos en los estaos financieros.

(a)  Deterioro del valor de las inversiones medidas a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales e inversiones medidas a costo amortizado — La Empresa revisa sus titulos de deuda
clasificados como inversiones a valor razonable con cambios en otros resultados integrales e inversiones
a costo amortizado al cierre de cada fecha de reporte para evaluar si estan deteriorados. Esto requiere
un juicio similar al aplicado a la evaluacién individual de los valores de inversion. La Empresa registra
deterioro cuando se ha producido una disminucién significativa o prolongada en el valor razonable por
debajo de su costo. La determinacion de lo que es "significativo” o “prolongado” requiere juicio. Al hacer
este juicio, la Empresa evalla, entre otros factores, los movimientos de precios histéricos y la duracion
y grado en que el valor razonable de una inversion es inferior a su costo.

(b)  Determinantes del valor razonable y los procesos de valoracion - La Empresa mide el valor razonable
utilizando niveles de jerarquia que reflejan el significado de los datos de entradas utilizados al hacer las
mediciones. La Empresa tiene establecido un proceso y una politica documentada para la determinacion
del valor razonable en la cual se definen las responsabilidades y segregacion de funciones entre las
diferentes areas responsables que intervienen en este proceso, el cual ha sido aprobado por el Comité
de Activos y Pasivos, el Comité de Riesgos y la Junta Directiva.

Cuando la Empresa utiliza o contrata a terceros, quienes proveen el servicio de obtenciéon de precios para
determinar los valores razonables de los instrumentos, esta unidad de control evalua y documenta la evidencia
obtenida de estas terceras partes que sustenten la conclusion que dichas valuaciones cumplen con los
requerimientos de las NIIF. Esta revision incluye:

. Verificar que el proveedor de precio haya sido aprobado por la Empresa;
o Obtener un entendimiento de cdmo el valor razonable ha sido determinado y si el mismo refleja las
transacciones actuales del mercado;

Cuando se utilizan instrumentos similares para determinar el valor razonable, como estos precios han sido
ajustados para reflejar las caracteristicas del instrumento sujeto a medicion.

La NIIF 13 especifica una jerarquia de las técnicas de valuacidon en base a si la informacion incluida a esas
técnicas de valuacion es observable o no observable. La informacion observable refleja datos del mercado
obtenidos de fuentes independientes; la informacién no observable refleja los supuestos de mercado de la
Empresa. Estos dos tipos de informacién han creado la siguiente jerarquia de valor razonable:
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Nivel 1: Los datos de entrada son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la entidad pueda acceder en la fecha de la medicion.

Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos para instrumentos financieros similares o utilizacion de una
técnica de valuacién donde todas las variables son obtenidas de informacién observable del mercado para los
activos o pasivos ya sea directa o indirectamente. En algunos casos, la Empresa emplea informacién de
referencia de mercados activos para instrumentos similares y en otros, emplea técnicas de flujos descontados
donde todas las variables e insumos del modelo son obtenidos de informacién observable del mercado.

Nivel 3: Cuando los “insumos” no estan disponibles y se requiere determinar el valor razonable mediante un
modelo de valuacién, la Empresa se apoya en entidades dedicadas a la valoracién de instrumentos bursatiles
o bien de las propias entidades administradoras del activo o pasivo que se trate. Los modelos empleados para
determinar el valor razonable normalmente son a través de descuento de flujos o bien valuaciones que emplean
observaciones histéricas de mercado.

Valor razonable de los activos financieros que se miden a valor razonable sobre una base recurrente

Algunos de los activos y pasivos financieros de la Empresa se miden a su valor razonable al cierre de cada
ejercicio. La siguiente tabla proporciona informacion sobre como se determinan los valores razonables de los
activos y pasivos financieros (en particular, la técnica de valuacién y los datos de entrada utilizados).

Técnica (s) de Relacioén de los
B L Dato (s) de
. . Jerarquia del valuaciény datos de
Activos/pasivos entrada no T
- N Valor razonable valor datos de entrada no
financieros - observables
razonable entrada . . observables a
. significativos
principales el valor
2022 2021
Precios de
. mercado
Titulos de deuda 6,555,632 5715494  Nivel 1  observables en N/A N/A
privados - locales
mercados
activos

6,555,632 5,715,494
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Valor razonable de los activos financieros de la Empresa que no se miden a valor razonable en el estado de
situacion financiera (pero se requieren revelaciones del valor razonable)

El valor en libros de los principales activos financieros que no se miden a su valor razonable en el estado de
situacion financiera de la Empresa se resume a continuacion:

2022 2021
Valor Valor Valor Valor
en libros razonable en libros razonable
Activos financieros:
Depositos a la vista 1,241,565 1,241,565 918,461 918,461
Depositos a plazo 3,967,477 4,131,481 3,967,477 4,158,966
Total de activos financieros 5,209,042 5,373,046 4,885,938 5,077,427

Jerarquia del valor razonable

2022
Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos financieros:
Depésitos a la vista 1,241,565 - 1,241,565 -
Depositos a plazo 4,131,481 - 4,131,481 -
Total 5,373,046 - 5,373,046 -
2021
Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos financieros:
Depositos a la vista 918,461 - 918,461 -
Depodsitos a plazo 4,158,966 - 4,158,966 -
Total 5,077,427 - 5,077,427 -
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6. Saldos y transacciones con partes relacionadas

El estado de situacion financiera y el estado de ganancias o pérdidas incluyen saldos y transacciones con su
Banco Matriz y otras empresas relacionadas, tal como se detalla a continuacion:

2022 2021
Activos
Depésitos en banco 1,241,565 918,461
Depodsitos a plazo fijo 3,967,477 3,967,477
Inversiones en valores 6,555,632 5,715,494
Otros activos 155,123 29,346

2022 2021

Ingresos
Intereses ganados sobre depdsitos 198,410 205,618
Intereses ganados por inversion 400,762 330,873
Comisiones 1,042,000 772,443
Gastos
Senicios administrativos 144,000 144,000
Seqguros 2,372 2,372

La Empresa mantiene un contrato de servicios administrativos con su Banco Matriz que incluye entre otros el
uso de parte de las instalaciones del Banco, consumo de energia eléctrica, agua, teléfono, mantenimiento,
papeleria, servicios de administracién y de contabilidad por personal de su Banco Matriz.

7. Depésitos en bancos

Los depésitos en bancos se detallan a continuacion:

2022 2021
Depésitos a la vista 1,241,565 918,461
Depositos a plazo 3,967,477 3,967,477
Total de efectivo en bancos 5,209,042 4,885,938
Menos:
Deposito a plazo fijo con vencimiento mayor a 90 dias 3,967,477 3,967,477
Efectivo en bancos al final del afio 1,241,565 918,461
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8. Inversiones a valores

A continuacion, el detalle de las inversiones en valores:

2022 2021
Inversiones al valor razonable con cambios en otras utilidades integrales 390,564 -
Inversiones al valor razonable con cambios en resultados 6,165,068 5,715,494
Totales 6,555,632 5,715,494
8.1 Valores al valor razonable con cambios en otros resultados integrales
2022 2021
Valores que cotizan en la bolsa:
Titulos de deuda privados - locales 390,564
Totales 390,564

8.2 Valores al valor razonable con cambios en resultados

Basado en la nueva categoria de clasificacion para activos financieros de la NIIF 9 a valor razonable con

cambios en resultados, se presenta a continuacion la informacién al 30 de junio de 2022:

2022 2021
Valores que cotizan en la bolsa:
Titulos de deuda privados - locales 6,165,068 5,715,494
Totales 6,165,068 5,715,494

Al 30 de junio de 2022, la tasa de interés anual, que devengan las inversiones es de 6.75% (2021: 6.75%).

El movimiento de las inversiones en valores se resume a continuacion:

2022 2021
Saldo al inicio del afio 5,715,494 4,244,000
Compras 827,691 1,448,050
Cambios netos en inversiones en valores 12,447 23,444
Saldo al final del afo 6,555,632 5,715,494

- 26 -



Global Financial Funds Corp.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

Notas a los estados financieros
por el aino terminado al 30 de junio de 2022
(En balboas)

9. Otros activos

Los otros activos se detallan a continuacion:

Intereses por cobrar

Cuentas por cobrar

Impuesto pagado por anticipado
Otros

Total

10. Patrimonio

El capital autorizado en acciones de la Empresa, esta representado por:

Autorizadas, emitidas y en circulacién 1,000 acciones comunes, sin valor

nominal

11. Salarios y otras remuneraciones

Los salarios, remuneraciones y otros gastos de personal, se resumen a continuacion:

Salarios de sueldos

Gastos de representacion
Prestaciones laborales
Vacaciones, décimo tercer mes
Decimo tercer mes

Gasto aguinaldo salario

Prima de antigliedad
Indemnizacion

Otros
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2022 2021
15,792 11,417
378,247 226,582
102,505 317,091
123,594 149,438
620,138 704,528
2022 2021
300,000 300,000
2022 2021
448,451 446,833
171,404 179,124
103,257 100,255
67,498 55,160
56,690 57,164
55,249 -
37,725 13,327
1,448 16,390
98 119
941,820 868,372
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12. Impuesto sobre la renta

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de la Empresa constituidas en la Republica de Panama estan
sujetas a revision por las autoridades fiscales por los tres ultimos afos, inclusive el afio terminado el 30 de
junio de 2022, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a la Legislacion Fiscal Panamena vigente, la Empresa esta exenta del pago de impuesto sobre la
renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También estan exentos del pago de
impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre depédsitos a plazo en bancos locales, los intereses
ganados sobre valores del Estado panameno e inversiones en titulos-valores emitidos a través de la Bolsa de
Valores de Panama.

En Gaceta Oficial N0.26489-A, se promulgé la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010 por la cual se modifican las
tarifas generales del Impuesto sobre la Renta (ISR). Para las entidades financieras, la tarifa actual de 25%
desde el 1 de enero de 2014.

Mediante la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010 queda eliminado el método denominado Calculo Alterno del
Impuesto sobre la Renta (CAIR) y lo sustituye con la tributacion presunta del Impuesto Sobre la Renta,
obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a un millén quinientos mil balboas
(B/.1,500,000) a determinar como base imponible de dicho impuesto, la suma que resulte mayor entre: (a) la
renta neta gravable calculada por el método ordinario establecido en el Cddigo Fiscal y (b) la renta neta
gravable que resulte de aplicar, al total de ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por ciento
(4.67%).

Una reconciliacion del impuesto sobre la renta corriente se presenta a continuacion:

2022 2021
Ganancia antes de impuesto sobre la renta 1,358,077 553,803
Menos: ingresos no gravables (671,824) (612,879)
Mas: gastos no deducibles 363,175 478,197
Base impositiva 1,049,428 419,121
Gasto de impuesto sobre la renta - calculo al 25%. 262,357 104,780

13. Fondos en fideicomiso administrados por la Empresa

Los fondos en fideicomiso no forman parte de los estados financieros de Global Financial Funds Corp. Los
activos y patrimonios fideicomitidos originados de las actividades fiduciarias se llevan en registros separados.
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A continuacién, se detallan los fondos en fideicomiso que administra la Empresa:

2022 2021
Cantidades Monto Cantidades Monto
En administracion 51 303,528,313 55 143,130,285
Testamentario 1 507,330 1 595,902
De garantia / hipotecas 22,618 2,636,407,207 23,065 2,510,666,115
De inversion / hipotecas 24 128,322,823 35 141,791,159
Pension 1 2,479,089 1 2,666,938
Contratos de escrow o plica 2 588,860 2 583,307
22,697 3,071,833,622 23,159 2,799,433,706

Considerando la naturaleza de estos servicios, la Administracion considera que no existe riesgo para la

Empresa.

14. Aprobacion de los estados financieros

Estos estados financieros para el afo terminado el 30 de junio de 2022 fueron autorizados por la Gerencia

General para su emision el 19 de septiembre de 2022.

* % k % % %
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